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Zone euro : les directeurs d’achat sont euphoriques. 

C’est assez incroyable : en dépit des risques qui pèsent sur la stabilité politique de la zone euro, mais aussi des 

dangers qui menacent la croissance mondiale, sans oublier la légère remontée de l’euro/dollar, les directeurs 

d’achat de l’UEM se montrent euphoriques en mars. 

Ainsi, dans l’industrie, l’indice Markit PMI a progressé de 0,8 point en mars, atteignant 56,2, un plus haut depuis 

avril 2011. Encore mieux dans les services : + 1 point en mars, soit un niveau de 56,5, également un sommet 

depuis avril 2011. 

 

Les indices PMI dans la zone euro continuent de progresser fortement. 

 

Sources : Eurostat, Markit, ACDEFI 

 

Comme le montre le graphique ci-dessus, ces progressions indiquent que la croissance eurolandaise pourrait 

rapidement retrouver, voire dépasser la barre des 2 %. 

 

Bientôt plus de 2 % de croissance dans la zone euro ? 

 

Sources : Eurostat, Markit, ACDEFI 
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Une anticipation qui semble d’ailleurs confortée par l’évolution de l’indice Markit « composite », qui a atteint un 

niveau de 56,7 en mars, là aussi un plus haut depuis avril 2011. 

Cette euphorie s’observe également en Allemagne et en France. Une fois n’est pas coutume, cette dernière 

s’est même illustrée positivement dans le secteur des services. 

Indices PMI dans les services : la France devant tout le monde ! 

 

Sources : Markit, ACDEFI 

Ainsi, dans ce secteur, son indice Markit PMI a flambé de 2,1 points sur le seul mois de mars. Avec un niveau 

de 58,5, il surclasse ses homologues de la zone euro et d’Allemagne (respectivement 56,5 et 55,6). De plus, il 

atteint un sommet depuis mai 2011. 

A croire que les directeurs d’achat dans les services ne sont absolument pas affectés par le climat délétère de 

la campagne présidentielle catastrophique qui s’est installé dans l’Hexagone. 

En revanche, dans l’industrie, la France retrouve une situation « normale ». Certes, son indice PMI dans ce 

secteur a augmenté de 1,2 point en mars. Néanmoins, il reste loin derrière ses homologues eurolandais, et en 

particulier en Allemagne.  

L’indice PMI « industrie » de cette dernière a effectivement progressé de 1,5 points en mars, pour atteindre un 

niveau de 58,3, un plafond depuis avril 2011. 

L’industrie allemande reste ainsi en pointe de la zone euro, qui est également soutenue par les industries 

néerlandaises, irlandaises et espagnoles, mais plutôt freinée par celle de la France 

Les indices PMI flambent dans l’industrie, sauf en France. 

 

Sources : Markit, ACDEFI 
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D’ailleurs, relativisant largement les enquêtes Markit, celles de l’INSEE ont refroidi les espoirs d’un fort rebond 

de la croissance française. 

En effet, l’indice INSEE du climat des affaires a reculé d’un point dans l’ensemble des secteurs et de trois points 

dans l’industrie. 

Ces indices atteignent désormais un niveau de 104, qui est certes appréciable, mais indique que la croissance 

française ne pourra gère dépasser significativement les 1,0 % cette année. 

 

Le climat des affaires régresse légèrement en mars dans l’Hexagone. 

 

Sources : INSEE, ACDEFI 

 

Et ce, d’autant que l’instabilité politique à venir en France et dans la zone euro risque de réserver des 

lendemains difficiles. 

Voilà pourquoi, même si les dernières enquêtes Markit des directeurs d’achat sont euphoriques, il nous paraît 

opportun de rester prudents et de maintenir nos prévisions de croissance pour 2017, en l’occurrence 1,4 % pour 

la zone euro, 1,6 % pour l’Allemagne et 1,0 % pour la France. 
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