France et zone euro : la croissance toujours fragile.

Comme nous l'annoncions la semaine derniere dans nos prévisions des publications statistiques
hebdomadaires, ces derniéres ont bien fait état d'un mouvement de temporisation de la croissance.

Certes, comme prévu également, la croissance chinoise a gagné 0,1 point, pour atteindre 6,8 % au quatriéme
trimestre 2017. Cela porte son niveau annuel moyen a 6,7 %, un plus bas depuis 1990.

La croissance chinoise se rapproche des 7 %.
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Ce résultat reste évidemment appréciable, d’autant que nous anticipons une croissance chinoise de 7,1 % en
2017. Mais cela montre également que la Chine ne pourra pas de sitdt retrouver des niveaux de croissance
supérieurs a 8 %.

Indices Markit dans I'industrie : I’Allemagne reste en pointe, la zone euro résiste et la France ralentit.
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Dans le méme temps, les indicateurs Markit des directeurs d’achat dans la zone euro se sont améliorés dans
I'industrie, mais ont encore reculé dans les services.

Indices Markit dans les services : convergence par le bas.
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De quoi confirmer qu’en dépit de la « planche a billets » de la BCE et de la faiblesse de I'euro, la croissance
des pays de 'UEM reste fragile.

Et ce, y compris en Allemagne, ou 'indice IFO du climat des affaires a perdu 1,2 point sur le seul mois de janvier.
Certes, avec un niveau de 109,8, il reste encore trés appréciable, mais montre néanmoins que la croissance
allemande pourrait prochainement s’essouffler.

L’indice IFO du climat des affaires montre que la croissance allemande pourrait s’essouffler en 2017.
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Et ce, d’autant que l'indice IFO des perspectives d’activité a perdu 2,4 points en janvier. Il retrouve ainsi un plus
bas depuis ao(t 2016 et montre que la croissance allemande ne pourra pas dépasser les 2 % en 2017.
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Les perspectives d’activité repartent en forte baisse en Allemagne en janvier.
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La situation de I'’économie francaise n’est malheureusement guére plus réjouissante, puisque l'indice INSEE du
climat des affaires est déja reparti a la baisse en janvier. Avec un niveau de 104, il n’y a certes pas péril en la
demeure, mais de quoi néanmoins rappeler que I'’économie frangaise reste tres fragile.

France : I'indice INSEE du climat des affaires repart déja a la baisse.
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D’ailleurs, aprés trois mois de baisse, le chébmage de catégorie A est déja reparti a la hausse en décembre :
+ 26 500 personnes. Sur I'ensemble de I'année 2016, le nombre de chdmeurs a ainsi reculé de 107 100
personnes pour la catégorie A, mais a augmenté de 63 100 personnes toutes catégories confondues.

Des évolutions qui confirment les 500 000 postes de formation pour les chémeurs ont non seulement été trés
colteuses (2 milliards d’euros), et, en plus, n'ont pas eu d’effet significatif et durable sur le nombre de sans-
emploi. Quelle tristesse !
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Et malheureusement, a présent que I'’économie frangaise va entrer dans une phase d’attentisme pré-électoral,
il faut se préparer a de nouveaux mois difficiles pour ce drame humain qu’est le chdmage de masse.

Marc Touati

30/01/2017




